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A margin kereskedés lényege (Margin Trading):

Portfolio létrehozésa soran a befekteté a portfoli6 egy részét hitelbdl finanszirozza. A hitel
fedezeteként a megvasérolt értékpapirok szolgalnak. A hitel nagysaga akar a portfolio értékének
50 %-at is elérheti, illetve egyes indexrészvények esetén egészen 90%-ot.

A sajat és idegen t 6kébél finanszirozott portfolié6 sémaja:
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Elényok:
= Toékeéttétel — a befektetett eszk6zok tobbszordzédése
= A vasérloer6 megduplazdséanak lehetésége
= Az hitel rugalmas hasznalata - a hitelkeret tetszdleges részének az azonnali
felhasznalasa, vagy a hitel tetszéleges részének azonnali visszafizetése
= Napi kamatszamités kizarolag az igénybe vett pénzmennyiség utan

A Short kereskedés lényege (Short Sale):

Short kereskedés soran a befekteté az értékpapir arfolyamesését valdszindsiti, és harmadik
féltdl kolcsonzott részvényeket ad el. Amennyiben a befektetd szamitasai beigazolédnak, az
adott részvényeket visszavasarolja alacsonyabb piaci aron, mint amilyenen eladta Oket és
visszaadja a tulajdonosnak az értékpapirokat. A befekteté nyeresége az eladasi és vételi
arfolyam kozotti kulénbség. A nyitott Short poziciot teljes nagysagban kell fedezni a befekteté
sajat eszkozeivel — pénzzel, értékpapirral vagy ezek kombinacidjaval. Nyitott Short pozicidra ugy
tekintlink, mint az eladott értékpapirok aktualis piaci értékével egyenld nagysagu hitelre.

Elényok:
= Short pozicid nyitasanak lehetésége cstkkend piacon
= Ertékpapirok kolcsonzésének rugalmassaga — a seanse ideje alatt lehetéség van az
azonnali kolcsonzésre és eladasra, ill. az azonnali visszavasérlasra és az értékpapirok
visszaadasara
= Napi kamatszamités kizarélag a Short pozicio piaci ertékébdl

Mely értékpapirokra lehet hitelt felvenni vagy mily ~ en értékpapirt lehet kdlcsondzni?
(1) 90% hitel a DIA (Dow Jones 30) és a SPY (S&P 500) indexrészvényekre.

(2) 80% hitel a QQQQ (Nasdaq 100) indexrészveényre.
(3) 50% hitel a vallalati marginable részvényekre (a Fio-brokerben ,M"-mel megjeldlve.
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(4) Shortable részvények kolcsénzése (a Fio-brokerben ,M+S"-sel megjeldlve).

Mely piacokon lehet a hitelt vagy az értékpapir-kdl  csbnzést felhasznalni?
= New York Stock Exchange (NYSE)
= NASDAQ
= American Stock Exchange (AMEX)

Példa Margin Trading hasznélatara:
DIA indexrészveny vétele (a Dow Jones 30 indexhez tartozik) 2006.07.25.: 110,00 USD

DIA indexrészvény eladasa (a Dow Jones 30 indexhez tartozik) 2006.09.25.: 115,00 USD
Befektetett sajat eszk6zok: 11.000 USD

Vétel |Hite| |Részvényszém |Eladés |K(’5Itségek |Nyereség |Felértékel 6dés
"A" ligyfél - a Margin Trading felhasznéalasaval
110.000,- | 99.000,- 1.000|115.000,-| 2.204-| 2706, | +24,60%
"B" ligyfél - a Margin Trading felhasznéalasa nélkil
11.000,- | 0, 100| 11.500,- | 16,2 484, +4,4%
DIA felértékelédése 110,00 USD -rol 115,00 USD -ra +4,5%

Példa Short Sale felhasznalasara:

Spekulacid az Altria Group (volt Philip Morris) részvényei csdkkenésére (a perek negativ
hataséra).

Altria (MO) eladas 22.09.2006: 82,00 USD

Altria (MO) vétel 26.09.2006: 76,00 USD

Befektetett sajat eszk6zok (fedezet formajaban készpénzzel vagy értékpapirral az tgyfél
szamlajan levd Marginable Stocks listarol a Short pozicioért): 8.200 USD

Kolcsonzott
Eladas |részvények értéke Részvényszam |Vétel Koltségek | Nyereség | Felértékel 6dés
16.400,- 16.400,- -200| 15.200,- 120,0"| 1.080,0 +13,20%
MO leértékelédése 82,00 USD —rol 76,00 USD -ra -7,3%
Figyelem:

Az értékpapirokkal torténd margin kereskedés sikeres befektetés esetén megtobbszorozi
a befektetett eszkdzoket, azonban megtbbbszordzi a veszteséget is sikertelen befektetés esetén.
Sikertelen Short Sale esetén, amennyiben az arfolyam né, a Short Sale-b8l szarmazo6 veszteség
meghaladhatja az ugyfél sajat befektetett eszkodzeit, mivel az arfolyam ndvekedése elvileg
korlatlan lehet.

! Dij a hitelkeret folyositasaért + kamat + a kereskedd dija az USA -ban térténé vételért és eladasért + az egyes ECN —ek dijai
2 2 kereskeds dija az USA -ban torténé vételért és eladasért + az egyes ECN —ek dijai
Megj.: A hitelt nem a Fio o.c.p., a.s. szolgéltatja, hanem mas tarsasagok a FIO Pénziigyi Csoporton belil. Az

értékpapir kereskedelemben a tranzakciékat a Fio o.c.p., a.s. kdzvetiti. Az értékpapirok multbeli jovedelmezésége nem
garantalja a jov6ébeli hozamokat



